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Finansforvaltning 2018

4.4.4 Likviditetsrisk (betalningsberedskap)

For att sdkerstalla kortsiktig betalningsformaga bor betalningsberedskapen for LD uppgar till
minst 4 veckor, dvs. 20 bankdagar. Betalningsberedskapen utgors av outnyttjade bindande
kreditloften och likvida medel disponibla inom 3 bankdagar. Det bedémda behovet av
betalningsberedskapen i kronor definieras som summan av verksamhetens nettokostnader,
amorteringar och finansiella kostnader for verksamhetsaret, minus avskrivningar, dividerat
med 365 multiplicerat med malet for betalningsberedskapen uttryckt i antal dagar.

For ar 2018 galler foljande, baserat pa arsredovisning 2017, mkr:

Nettokostnader 8291
Amorteringar 100
Finansiella kostnader 81
-Avskrivningar -322
Summa 8150
8150/365 22
22*20 447 mkr

Begreppet Internbank har tagits bort ur dokumentet pa 31 av 33 stéllen.
Finansfunktion kvarstar och anvands istallet. Se exempel nedan.

5. taternbankens Finansfunktionens forvaltning av finansiella

placeringar
A. Overskottslikviditet
5.1 Tilldtna placeringar
| forsta hand skall dverskottslikviditet anvandas for att minska laneskulden.
Nedan specificeras tilldtna alternativ for placering av éverskottslikviditet.
e Réntebarande vardepapper
Penningmarknadsfonder
Bankinlaning
Extern utlaning.
Alternativa tillgangar



Bilaga 1 Placeringsdirektiv pensionsfond 2018

2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING
Foljande ansvarsnivaer kan identifieras.
Landstingsfullmaktige
Landstingsstyrelsen
Landstingets finansfunktionAnterrbank

2.3 Internbankens Finansfunktionens ansvar

Det ar taternbankens finansfunktionens ansvar att:

e Pensionsfondens kapital forvaltas pa betryggande satt sa att riskerna begrénsas och
mojligheterna till god avkastning tillvaratas. Ekonomienheten svarar for redovisningen av
transaktioner i medelsforvaltningen, framtagandet av underlag for rapportering och
verkstaller finanschefens beslut.

3.1 Véardering av pensionsskulden

Pensionsskulden har en mycket lang 16ptid vilket innebar en stor rénterisk for landstinget. Enligt
gallande regelverk (RIPS 07) varderas den bokforingsméssigt genom att de framtida
pensionsutbetalningarna diskonteras med en ranta.

(mnkr) Vardering i
bokslut

2017-12-31

Pensionsskuld i
Balansrakningen 2910

Pensionsskuld under
ansvarsforbindelser 3 863




Skuld for sarskild
[6neskatt 937

Totalt 7716

Tabell 1. Den totala pensionsskulden

3.2 Pensionsfondens omfattning och mal

Pensionsmedel skall pa sikt tdcka hela pensionsatagandet inklusive ansvarsforbindelsen. Malet blir
darfor 100 % konsolideringsgrad pa sikt. Darefter ska avkastningen anvandas for att mota 6kade
kostnader for pensioner och pa sikt ska kapitalet dven anvandas for att likviditetsmassigt tacka
utbetalningarna hanforliga till pensioner.

4.2 Extern forvaltning
Landstingets tillgangar kan forvaltas av externa forvaltare. Vid anlitande av externa foérvaltare skall
principen om diversifiering iakttas, sa att god riskspridning erhalls.

Externa forvaltare skall folja formella och branschmassiga krav som féljer av dennes verksamhet. Det
innebar att forvaltare skall vara ett fondbolag eller ett vardepappersinstitut som har erforderliga
tillstand (se 4-6-2-4.5).

Vid placering i investeringsfond utformas inga sarskilda avtal utéver eventuella rabattavtal.
Fondbestammelserna skall i allt vasentligt dverensstimma med placeringsdirektiv.
Vardepappersfonder och specialfonder tavesteringsfender skall sta under tillsyn av
Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk myndighet.



Investeringar kan dven ske i s.k. strukturerade produkter (t ex aktieindexobligation). Da
transparensen i strukturerade produkter ofta dr samre an i diskretionara forvaltningsmandat ech
nvesteringsfonder samt vardepappersfonder och specialfonder stalls sarskilda krav pa landstingets
foretradare i samband med forvarv av strukturerade produkter. Kostnads- och villkorsstruktur, 16ptid,
exponering, motpartsrisk och likviditet ar aspekter som noggrant och initierat maste varderas.

Personberoende

| syfte att uppratta kompetens samt god kvalitet inom det omrade som faller pa
Finansfunktioneninternbanken bor flera personer kunna utfora och granska arbetet.

6.5 Utvardering av delportfoljer/ forvaltare
Forvaltningsresultatet skall utvdarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de marknader
dar investeringar gors. | tabellen anges foreslagna relevanta index for delportfoljerna.



